1.

KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
GYOMAENDROD VAROS ONKORMANYZATA
TAJEKOZTATO
2010.07.01 — 2010.09.30

ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Gyomaendrdd Varos Onkormanyzata 2008. februar 27-én Gsszesen 6.316.000,- CHF értékben, 10 év

futamiddre, 3 év tiirelmi idével bocsatott ki zartkorben kétvényt.

_ CHF HUF
No. Futamidd Rendelkezés Je'g\f/z. (lejegyzett (érték ajegyzéskori
art- kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE, RAIFFEISEN
00. | 2008.02.27 2018.02.27| Kotvény lejegyzése CHF 158,35| 6 316 000,00 1000 138 600,00
2. PORTFOLIO 2010. JULIUS 01-EN
A kovetkez6 tablazat a portfolié nyité tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2010.07.01-én.
AKTiIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2010.06.30)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
249.] 2010.06.07 2010.07.07|HUF betét lekotés 5,40% 78 752 678,00
248. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. Strike:
250.| 2010.06.10 2010.07.07|275,25. Jutalék: 1,00 HUF/EUR 275,25 200 000 000,00
(jovairas:2010.07.07, megfigyelés: 2010.07.06)
247. PUT OPCIO. HUF eladas EUR vétel.
251.| 2010.06.17 2010.07.23|Jutalék: 1,00 HUF/EUR. Strike: 273,10 273,10 200 000 000,00
(megfigyelés: 2010.07.22)
252.] 2010.06.21 2010.07.23|HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
253.] 2010.06.21 2010.07.20| HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
254.| 2010.06.21 2010.07.13|HUF betét lekdtés 5,40% 131 570 000,00
255.| 2010.06.24 2010.07.26|HUF betét lekotés 5,50% 115 000 000,00
256.] 2010.06.24 2010.08.02| HUF betét lekotés 5,50% 116 140 000,00
257.| 2010.06.30 2010.07.07|HUF betét lekdtés 4,80% 200 670 000,00
OSSZESEN 0,00' 1042 132 678,00 0,00

* A 250. és a 251. tételek Opcids ligyletek. Nincs mogottiik valds pénzforrds, csak abban az esetben, ha a bank lejaratkor él
az opciobdl eredd lehivas jogaval.

A kotvényforras julius 01-én forintban 1 042 132 678,- Ft-ot tett ki.



3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT (2010.07.01 — 2010.09.30)

TRANZAKCIO LISTA (2010.07.01-2010.09.30)

2010.09.16, megfigyelés: 2010.10.08)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR

258.| 2010.07.07  2010.08.06| PN T HUF betét. Min. arf: 272,0EUR/HUF Max arf. | - o 279 960 000,00
291,5 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.
DNT HUF betét. Min. arf: 275,0 EUR/HUF Max arf.

259.] 2010.07.08 2010.07.30 L. 0,10% 200 000 000,00
290,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.

260.| 2010.07.08  2010.08. 10| PN T HUF betét. Min. arf: 272,0EUR/HUF Max arf. | o 115 000 000,00
291,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.
DNT HUF betét. Min. arf: 272,0 EUR/HUF Max arf.

261.] 2010.07.08 2010.08.06 - 0,10% 116 140 000,00
290,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.
261. PUT OPCIO. HUF eladas EUR vétel. Jutalék:

262.| 2010.07.09 2010.08.06|1,00 HUF/EUR. Strike: 275,75 (megfigyelés: 275,75 116 140 000,00
2010.08.05)
260. PUT OPCIO. HUF eladas EUR vétel. Jutalék:

263.| 2010.07.09 2010.08.10|1,30 HUF/EUR. Strike: 275,75 (megfigyelés: 275,75 115 000 000,00
2010.08.09)

264.| 2010.07.13 2010.08.03|HUF prémium betét. Strike: 274,9 9,25% 133980 000,00
259. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. Strike:

265.| 2010.07.13 2010.08.06|274,5. Jutalék: 0,90 HUF/EUR 274,50 200 000 000,00
(jovairas:2010.07.15, megfigyelés: 2010.08.05)
258. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. Strike:

266.| 2010.07.14 2010.08.06|273,75. Jutalék: 0,90 HUF/EUR 273,75 279960 000,00
(jovairas:2010.07.16, megfigyelés: 2010.08.05)

267.] 2010.07.20 EUR kamat eladds 289,12 3826691,13 13 235,65

268.| 2010.07.23 2010.09.03|HUF betét lekotés 5,50% 206 387 000,00

269.| 2010.07.30 2010.08.05|HUF betét lekotés 4,50% 200 000 000,00
269. PUT Opcid. HUF eladas EUR vétel. Strike:

270.| 2010.08.02 2010.09.02|276,0. Jutalék: 0,95 HUF/EUR (j6vairas: 276,00 200 000 000,00
2010.08.04, megfigyelés: 2010.09.01)

271.| 2010.08.03 2010.08.26|HUF prémium betét. Strike: 276,50 9,25% 134 700 000,00
268. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. KI: 272,0

272.| 2010.08.04 2010.09.09|Strike: 279,90. Jutalék: 1,07 HUF/EUR 279,90 206 387 000,00
(j6vairas:2010.08.06, megfigyelés: 2010.09.07)

273.|] 2010.08.05 2010.09.02|HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
DNT HUF betét. Min. arf: 270,0 EUR/HUF Max arf.

274.1 2010.08.06 2010.09.14 293,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti. 8,00% 200 000 000,00
274. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. KI: 268,0 268:

275.] 2010.08.06  2010.09.14|Strike: 278,10. Jutalék: 1,07 HUF/EUR 278 1'0 200 000 000,00
(jovairas:2010.08.10, megfigyelés: 2010.09.10) ’

276.|] 2010.08.06 2010.09.01|HUF prémium betét. Strike: 275,40 9,25% 197 760 000,00

277.] 2010.08.10 2010.09.08|HUF betét lekotés 5,35% 115 780 000,00
DNT HUF betét. Min. arf: 273,0 EUR/HUF Max arf.

278.] 2010.08.26 2010.09.28| L. 8,00% 135490 000,00
294,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.

279.| 2010.08.01 2010.10,07{PNT HUF betét. Min. arf: 274,0EUR/HUF Max arf. | o 199 060 000,00
296,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.
279. PUT Opcid. HUF eladas EUR vétel. KI: 275,0 275:

280.| 2010.09.01 2010.10.08|Strike: 282,50. Jutalék: 1,02 HUF/EUR (jévairas: 282 5'0 199 060 000,00
2010.09.03, megfigyelés: 2010.10.06) ’

281.| 2010.09.02  2010.10.05|PNT HUF betét. Min. arf: 273,0 EUR/HUF Max arf. | ¢ 0, 100 000 000,00
295,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti.

282.| 2010.09.02 2010.10.11JHUF betét lekotés 5,50% 100 850 000,00

283.| 2010.09.03 2010.10.12|HUF betét lekotés 5,50% 208 430 000,00

284.| 2010.09.08 2010.10.13|HUF betét lekotés 5,50% 102 280 000,00
281. PUT Opci6. HUF eladas EUR vétel. KI: 272,75 972 75:

285.| 2010.09.10 2010.10.12|Strike: 281,0. Jutalék: 0,85 HUF/EUR (jévairas: 28,1 O, 100 000 000,00
2010.09.14, megfigyelés: 2010.10.08) !
283. PUT Opci6. HUF eladas EUR vétel. KI: 274,75 274.75:

286.] 2010.09.14 2010.10.12|Strike: 279,75. Jutalék: 0,70 HUF/EUR (jévairas: 279'175' 208 430 000,00




287.| 20100014 2010.10,26| O\ HUF etét: Min. arf: 273,0 EUR/HUR Max arf. | o, 202 020 000,00
296,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti. ’ !
284. PUT Opcid. HUF eladas EUR vétel. KI: 272,0 972

288.] 2010.09.15 2010.10.15|Strike: 277,70. Jutalék: 0,90 HUF/EUR (jévairas: 277 7'0 102 280 000,00
2010.09.17, megfigyelés: 2010.10.14) !
278. PUT Opcid. HUF eladas EUR vétel. KI: 270,0 270:

289.| 2010.09.15 2010.10.15|Strike: 279,0. Jutalék: 0,90 HUF/EUR (jévairas: 279 '0 135490 000,00
2010.09.17, megfigyelés: 2010.10.14) '
287. PUT Opco. HUF eladas EUR vétel. KI: 270,0

290.| 2010.09.24 2010.10.26|Strike: 276,0. Jutalék: 0,9 HUF/EUR (megfigy: 270; 276 202 020 000,00
2010.10.22)

291.] 2010.09.28 CHF vétel kamatfizetéshez 210,00 33 311,00 6995 310,00

292.] 2010.09.28 2010.10.14|HUF betét lekotés 5,25% 131 420 000,00

A vizsgalt idészakban (91 nap) 35 tranzakcié tortént.

A 2010.07.01-t61 2010.09.30-ig tarté idGszakban az Onkormanyzat a koétvényforrasbél az alébbi
Osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZEGEK
No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF
2010.09.08 onk. Felhasznalas -14 000 000,00
2010.09.30 onk. Kamatfizetés 210,00 -33 311,00 -6 995 310,00
OSSZESEN -20 995 310,00

A kétvényforrasbél az Onkorményzat a 2010. év 3. negyedévében 6,695 millié6 Ft kamatot fizetett meg.
A 3. negyedévi teljes felhasznalas 20,995 Millié Ft.

4. A KOTVENYFORRAS 2010. szeptember 30-an

Az alabbi tablazatban a 2010.09.30-an aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2010.09.30)

No Datumok Tranzakcidé param. CHF HUF EUR
DNT HUF betét. Min. arf: 274,0 EUR/HUF Max arf.

279.] 2010.09.01 2010.10.07| 296,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti. 8,00% 199 060 000,00
279. PUT Opcié. HUF eladas EUR vétel. KlI: 275,0 275

280.] 2010.09.01 2010.10.08|Strike: 282,50. Jutalék: 1,02 HUF/EUR (jovairas: 582 5'0 199 060 000,00
2010.09.03, megfigyelés: 2010.10.06) ’
DNT HUF betét. Min. arf: 273,0 EUR/HUF Max arf.

281.] 2010.09.02 2010.10.05 295,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti. 8,00% 100 000 000,00

282.] 2010.09.02 2010.10.11|HUF betét lekotés 5,50% 100 850 000,00

283.] 2010.09.03 2010.10.12|HUF betét lekotés 5,50% 208 430 000,00

284.] 2010.09.08 2010.10.13|HUF betét lekotés 5,50% 102 280 000,00
281. PUT Opcié. HUF eladas EUR vétel. KI: 272,75 272 75:

285.] 2010.09.10 2010.10.12|Strike: 281,0. Jutalék: 0,85 HUF/EUR (j6évairas: 282[ O, 100 000 000,00
2010.09.14, megfigyelés: 2010.10.08) !
283. PUT Opcid. HUF eladas EUR vétel. KI: 274,75 274 75:

286.] 2010.09.14 2010.10.12|Strike: 279,75. Jutalék: 0,70 HUF/EUR (jovairas: 279' 75' 208 430 000,00
2010.09.16, megfigyelés: 2010.10.08) ’
DNT HUF betét. Min. arf: 273,0 EUR/HUF Max arf.

287.] 2010.09.14 2010.10.26 296,0 EUR/HUF. Kamat: 0,1%, ha érinti. 8,00% 202 020 000,00
284. PUT Opcié. HUF eladas EUR vétel. KI: 272,0 272;

288.] 2010.09.15 2010.10.15|Strike: 277,70. Jutalék: 0,90 HUF/EUR (jovairas: 577 7'0 102 280 000,00
2010.09.17, megfigyelés: 2010.10.14) ’
278. PUT Opcid. HUF eladas EUR vétel. KI: 270,0 270:

289.] 2010.09.15 2010.10.15|Strike: 279,0. Jutalék: 0,90 HUF/EUR (j6évairas: 279 '0 135 490 000,00
2010.09.17, megfigyelés: 2010.10.14) !
287. PUT Opcd. HUF eladas EUR vétel. KI: 270,0

290.] 2010.09.24 2010.10.26|Strike: 276,0. Jutalék: 0,9 HUF/EUR (megfigy: 270; 276 202 020 000,00
2010.10.22)

292.] 2010.09.28 2010.10.14|HUF betét lekotés 5,25% 131 420 000,00

OSSZESEN 0,00 1 044 060 000,00 0,00

* A 280., 285.; 286; 288; 289; és a 290. tétel Opcids ugylet. Nincs mogotte valds pénzforras, csak abban az esetben, ha a bank lejaratkor él az opciébd
eredé lehivas jogaval.



A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2010.09.30 napra
vonatkozdan a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2010.09.30)

Instrumentum HUF | CHF EUR
Magyar allampapirok
MAK 0,00 0,00 0,00
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek
DNT betét 501 080 000,00 0,00 0,00
Bankbetét 542 980 000,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 0,00 0,00 0,00
Osszesen 1044 060 000,00 HUF 0,00 CHF 0,00 EUR
~HUF 0,00 0,00
[TOTAL | 1044060 000,00

A teljes kotvényforras szeptember 30-an forintban 1 044 060 700,- Ft-ot tett ki.

Figyelembe véve az énkormdanyzati felhasznalast (20,995 Millié Ft) a julius 01-i nyitéalloméanyhoz
képest (1 042 132 678,- Ft) ez 22,92 milli6 Ft tobbletet jelent.

A forint betétek a teljes allomany 100,00%-at adjak.



5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG, - VESZTESEG ALAKULASA 2010.07.01-
2010.09.30 (REALIZALT)

A koétvényforrds kezelésével az Onkorményzat 2010.07.01-2010.09.30-ig az alédbbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.

J6vairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2010.07.01-2010.09.301

ig)

Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK értékpapir,
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek
DNT betét 2744 261,53 0,00 0,00
Bankbetét 5796 316,83 0,00 0,00

Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz

kotott betét 2801214,25 0,00 0,00
Arfolyamnyereség

Elszdmoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziobdl

szdrmazo drf.nyereség 0,00 0,00 0,00
Egyéb

Opcids prémium 7 756 445,70 0,00 0,00
Osszesen 19 098 238 HUF 0 CHF OEUR
~HUF 0,00 0,00
[TOTAL | 19 098 238,31

A 3. negyedévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 19 098 238,- Ft.

OSSZEFOGLALAS

Az Onkormdanyzat a 2010. év els6 3 negyedévében 6sszesen 52,7 Millié Ft bevételt realizalt a
kétvényforrason.

Az 4tlagos kétvényallomanyra ( ~1 Mrd- Ft) vetitve a realizalt eredmény 7,1%-o0s kamatszintnek felel
meg, amely a 6 havi BUBOR mértékéhez, 5,50%, képest 1,6%-os tébbletkamatot jelent.

Ha figyelembe vessziik, hogy a 2010. évben a koétvényforras utan fizetett kamat 6sszege forintban
kifejezve 13,63 Millié Ft volt, a 2010. év elsG 9 hénapjaban realizalt bevételnek a ~ 25,8%-at kellett
kamatfizetésre forditani.

A 2010. év harmadik negyedévének végén a kotvényforras (t6ke és realizalt bevétel) 44,06 Millié Ft-tal
haladja meg a svajci frank kibocsajtaskor aktualis forint ellenértékét.



A kamatfizetés utdn megmaradé bevételi tébblet (a 2010. évben a vizsgalt id8szakig ~ 39,07 Millié Ft)
tartalékot biztosithat a jov6beni kamat, illetve a 2011-ben esedékessé valo tdkefizetésekhez.

A tajékoztaté melléklete grafikonon mutatja be a harom legfontosabb devizapar, a CHF/HUF, az
EUR/HUF és au EUR/CHF arfolyamanak alakulasat a 2010. év 3. negyedévében, valamint az 5 éves
CDS — index 2010. évi valtozasait a régiés 5 éves CDS — indexhez, illetve az EUR/HUF arfolyamhoz
viszonyitva.

A 3. negyedév végén a rendelkezésre all6 kétvényforras meghaladta az 1,044 Mrd Forintot, mikézben
az onkormanyzat a kibocsajtas 6ta a kotvényforrason realizalt bevételb6l tobb mint 204,03 Millié
Forintot fejlesztési céljai megvaldsitasara, kamat és egyéb koltségei megfizetésére forditott.

Budapest, 2010. oktéber 15.
Csapé Agnes Fenyvesi Bea

Budapest Priv-Invest Kft.

Melléklet

1.) szdmu chart

A CHF/HUF arfolyama alakulasa a 2010. év 3. negyedévében.

Copyright futop 2005 CHF ~ HUF Last @ 207.5337
2250815
20085276

2010-07-01 2010-09-30

2.) szamu chart



Az EUR/HUF arfolyam alakulasa a 2010. év 3. negyedévében.

Copyright fxtop 2005 EUR # HUF Last & 2757500
290.5700
2757500

2010-07-01 2010-0a-30

3.) szdmu chart

Az EUR/CHF arfolyamanak alakuldsa a 2010. év 3. negyedévében

Copyright fxtop 2005 EUR ~ CHF Last & 1.3287
15695
1.2637

2010-07-01 2010-08-30

4.) szamu grafikon

A magyar CDS - index alakulasa, illetve az EUR/HUF arfolyam alakulasa kdzotti 6sszefiiggést mutatja be.
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5.) szamu grafikon

A régids és a magyar CDS - index alakuldasat mutatja be.
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