KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
GYOMAENDROD VAROS ONKORMANYZATA
TAJEKOZTATO
2010.01.01 — 2010.03.31

1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Gyomaendrdd Varos Onkormanyzata 2008. februar 27-én Gsszesen 6.316.000,- CHF értékben, 10 év
futamiddre, 3 év tiirelmi idével bocsatott ki zartkorben kétvényt.

_— CHF HUF
No. Futamidé Rendelkezés ) égr:: ’ (lejegyzett (érték a jegyzéskori
’ kotvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE, RAIFFEISEN
00. | 2008.02.27 2018.02.27] Kotvény lejegyzése CHF 158,35 6 316 000,00 1000 138 600,00

2. KOTVENYFORRAS 2010. JANUAR 01-EN

Az alabbi tablazatok a portfolionyit6 tételeit tartalmazzak 2010.01.01-én.

AKTiV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2009.12.31)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
186. | 2009.10.26 2010.01.26 |EUR (atl. 280,76) betét lekotés 1,40% 683 529,00
198.] 2009.11.25 2010.02.25|EUR (280,76) betét lekotés 1,30% 607 272,00
205. | 2009.12.14 2010.01.15|HUF prémium betét. Strike: 176,75 10,50% 150 000 000,00
206.| 2009.12.14 2010.01.08|HUF betét lekotés 6,20% 50 157 564,00
208.| 2009.12.16 2010.01.07|HUF betét lekotés 6,20% 75 896 515,00
209.| 2009.12.18 2010.01.08|HUF betét lekotés 6,00% 171630611,00
210. | 2009.12.28 2010.01.28|EUR (288,68) betét lekotés 1,00% 387 558,00
212.] 2009.12.29 2010.01.13|HUF prémium betét. Strike: 268,5 10,50% 192 470 000,00

OSSZESEN 0,00 640 154 690,00 1678 359,00

A kotvényforras december 31-én forintban 1 094 721 442,- Ft-ot tett ki. Tovabba a szamlan talalhaté
54.385 CHF és 2.176 EUR, igy a teljes nyit6é allomany 2010.01.01-én forintban: 1 105 227 348 HUF.

A devizaban nyilvantartott betétek forint ellenértéke a 2009.12.31-1 MNB kézép arfolyamon kerilt
atszamolasra.

EUR UsSD CHF MNB 2009.12.31

270,84 182,34

Amennyiben a devizaban nyilvantartott betéteket a bekeriilési aron forintositjuk, a kapott 6sszeg
474 285 532, Ft-ot tesz ki, amely 19 718 781,- Ft-tal tobb az MNB kozéparfolyamon tortént
atértékeléssel kapott forint 6sszegnél. Az atértékelés torzitasa tehat kozel 19,72 millié6 Ft, ennyivel
értnek tobbet a deviza betétek, ha a forint ellenértékiik bekeriilési aron keriil megallapitasra.



3. TRANZAKCIOK A TARGYIDOSZAK ALATT (2010.01.01 — 2010.03.31)

TRANZAKCIOS LISTA RAIFFEISEN BANK (2010.01.01 - 2010.03.31)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
213.] 2010.01.07 2010.01.28|HUF prémium betét. Strike: 266,0 10,50% 76 180 000,00
214.] 2010.01.08 2010.02.10|HUF prémium betét. Strike: 266,0 10,50% 122 590 000,00
215.] 2010.01.08 2010.01.28|HUF betét lekotés 5,75% 49 609 222,00
216.] 2010.01.13 F/O teljesiil. EUR (268.5) eladas HUF vétel 268,50 193 054 185,00 719 010,00
217.] 2010.01.13 2010.02.03|HUF prémium betét. Strike: 263,90 10,50% 193 880 000,00
218.] 2010.01.15 2010.02.17|HUF prémium betét. Strike: 264,0 10,50% 151 380 000,00
219.] 2010.01.26 2010.02.26|EUR (280,76) prémium betét. Strike: 281,0 5,00% 685 900,00
220.] 2010.01.28 2010.02.18|HUF prémium betét. Strike: 268,75 10,50% 126 410 000,00
221.] 2010.01.28 2010.03.30|CHF (189,5) prémium betét. Strike: 190 5,25% 54 300,00
222.] 2010.01.28 2010.07.28|EUR (288,68) betét lekotés 2,00% 387 929,00
223.]| 2010.02.03 2010.03.04{HUF prémium betét. Strike: 266,75 10,50% 195 050 000,00

198. CALL OPCIO. EUR (280,76) eladas HUF
224.] 2010.02.05 2010.03.02|vétel. Strike: 281,0. Jutalék: 0,95 HUF/EUR 281,00 576 908,40 607 272,00

(jovairas: 2010.02.09)
225.] 2010.02.10 2010.03.10|HUF prémium betét. Strike: 268,50 10,50% 124 330 000,00
226.| 2010.02.17 2010.03.10|HUF prémium betét. Strike: 268,25 10,50% 152 820 000,00
227.] 2010.02.18 2010.03.18|HUF prémium betét. Strike: 268,75 10,50% 127 170 000,00
228.] 2010.02.25 2010.03.02|EUR (280,76) betét lekotés 0,20% 609 261,00
229.| 2010.02.26 2010.05.26|EUR (280,76) betét lekotés 2,00% 688 813,00
230.] 2010.03.02 2010.06.02| EUR (280,76) betét lekotés 2,00% 609 278,00
231.] 2010.03.04 2010.03.18|EUR (266,75) prémium betét. Strike: 266,75 5,00% 731 200,00
232.] 2010.03.10 2010.03.25|EUR (268,36) prémium betét. Strike: 271 5,00% 1032 750,00
233.] 2010.03.18 2010.05.18|EUR (268,75) betét lekotés 2,00% 473 190,00,
234.] 2010.03.18 2010.05.18|EUR (266,75) betét lekotés 2,00% 732 608,00
235.] 2010.03.25 2010.04.28|EUR (268,36) prémium betét. Strike: 269,25 4,50% 1034 850,00
236.| 2010.03.30 CHF (189,5) eladas EUR vétel (EUR arf. 272,12) 1,4360 19 845,00 13 819,64

A vizsgélt idGszakban (89 napban) ésszesen 24 tranzakei6 tortént.
Az eur6 hagyomanyos bankbetétek és prémium betétek atlag arfolyama 274,21 EUR/HUF.

A jelenlegi er6s forint nem kedvez a deviza prémium betéti tigyletek megkotésének, miutan a korabbi
atvaltasi arfolyamok gyengébb forinton keriiltek meghatarozasra. A forint arfolyaméanak varhato
jovGbeni gyengiilése Ujra lehetfséget teremt a prémium betét adta tobbletkamat realizalasara, illetve
a devizdban nyilvantartott betétek forintra valtasara.

A prémium betét kockazata abban rejlik, hogy amennyiben a betét lejaratanak napjat megeldz6 nap
déli 12 érakor a spot arfolyam (azonnali) forint betét esetén alatta van a betét elhelyezésekor rogzitett
feltételes atvaltasi drfolyamnak, a forint betét deviza (EUR vagy CHF) betétre valtédik at.

A feltételes arfolyamon torténd atvaltas utan a devizaban rendelkezésre allo 6sszeg szintén prémium
betétbe helyezhetl, amennyiben a spot arfolyam és a feltételes atvaltasi arfolyam kozotti kiilonbség ~
3 — 5 Ft kozott van. A devizabdl indulé prémium betét utan fizetett kamat az adott devizaban
hagyomanyos bankbetéten elérheté kamatot meghaladja.

Amennyiben a spot arfolyam és az atvaltasi arfolyam kozotti kilonbség meghaladja az ~ 5 Ft-ot a
volatilitas alacsony szintje mellett, prémium betét helyett atmenetileg hagyomanyos deviza betétbe
kerul a koétvényforras. A hagyomanyos deviza bankbetét futamideje alatt az arfolyam alakulasanak
figgvényében lehetdség nyilik fedezett hataridés arfolyamon arfolyamnyereség elérésével devizabol
forintra valtani a deviza betétet, illetve (call) opci6 eladdsaval a bank altal fizetett opcidés prémium
realizalasara.



A 2010.01.01-t61 2010.03.31-ig tarté idészakban az Onkormdanyzat a kétvényforrdsbdl a kovetkezd
Osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZGEK (2010.01.01 - 2010.03.31-ig)

No. Datumok Tranzakcié param. CHF HUF
2010.01.08 Vizm(i -50 400 000,00
2010.03.31 Onk. Kamatfizetés 189,50 -35016,00 -6 635 532,00

OSSZESEN 0,00 -57 035 532,00

A kétvényforrasbél az Onkormanyzat a 2010. év 1. negyedévében 6,635 milli6 Ft kamatot fizetett
meg. Az 1. negyedévi teljes felhasznalas 57,035 Milli6 Ft.

4. AKOTVENYFORRAS 2010. marcius 31-én

Az alabbi tablazatban a 2010.03.31-én aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2010.03.31)

No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
222.1 2010.01.28 2010.07.28|EUR (288,68) betét lekotés 2,00% 387 929,00
229.| 2010.02.26  2010.05.26(EUR (280,76) betét lekotés 2,00% 688 813,00
230. | 2010.03.02 2010.06.02| EUR (280,76) betét lekotés 2,00% 609 278,00
233.] 2010.03.18 2010.05.18|EUR (268,75) betét lekotés 2,00% 473 190,00
234.| 2010.03.18 2010.05.18|EUR (266,75) betét lekotés 2,00% 732 608,00
235.] 2010.03.25 2010.04.28|EUR (268,36) prémium betét. Strike: 269,25 4,50% 1034 850,00

OSSZESEN 0,00 0,00 3926 668,00

A  kotvényforras

devizanemenkénti és

instrumentumonkénti

vonatkozdan a kovetkezd tablazat mutatja be.

megoszlasat 2010.03.31 napra

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2010.03.31)

Instrumentum | HUF | CHF EUR
Magyar allampapirok
MAK 0,00 0,00 0,00
Diszkontkincstdarjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00,
Bankbetét 0,00 0,00 g 2 891 818,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 0,00 0,00 1034 850,00
Osszesen 0,00 HUF 0,00 CHF 3926 668,00 EUR
~HUF 0,00 1046 025 088,52
| Osszesen | 1046025 088,52]

A kotvényforrdas marcius 31-én forintban 1 046 025 088,- Ft-ot tesz Kki.

Az adott idészaki felhaszndalast figyelembe véve a december 01-i nyitéallomanyhoz képest (1 094 721
442, - Ft) ez 8,34 Milli6 Ft tobbletet jelent.

A devizaban nyilvantartott betétek forint ellenértéke a 2010.03.31 -1 MNB kozép arfolyamon kertlt
atszamolasra.



EUR uUsD CHF MNB 2010.03.31

266,39 186,23

Amennyiben a devizaban nyilvantartott betéteket a bekeriilési aron forintositjuk, a kapott Gsszeg
1 076 744 715,- Ft-ot tesz ki, amely 30 719 627, Ft-tal tobb az MNB kézéparfolyamon tortént
atértékeléssel kapott forint 6sszegnél. Az atértékelés torzitasa tehat kozel 30,72 milli6 Ft, ennyivel
érnek tobbet a deviza betétek, ha a forint ellenértékiik bekeriilési aron keriil megallapitasra.

Ennek figyelembe vételével a vizsgalt idGszak tébblete meghaladja a 39 millié Ft-ot.

Az EUR befektetések a teljes allomany 100%-at adjak.

5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG, - VESZTESEG ALAKULASA 2010.01.01-
2010.03.31 (REALIZALT)

A kétvényforras kezelésével az Onkorményzat 2010.01.01 - 2010.03.31-ig az alédbbi kamat- és
arfolyamnyereségeket realizalta.

Jévairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2010.01.01 - 2010.03.31

ig)

Instrumentum HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK,
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 1245 403,41 0,00 4747,72

Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciohoz

kotott betét 11783 473,97 476,43 6437,12
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitasos

darfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Konverziobdl szarmazo

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Egyéb

Opcios prémium 576 908,40 0,00 0,00
Osszesen 13 605 785,79 HUF 476,43 CHF 11 184,84 EUR
~HUF 88 724,95 2979528,91
[TOTAL | 16 674 039,64]

A devizaban jévairt nyereségeket szintén a 2010.03.31-1 MNB ko6zép arfolyamon szamoljuk.
A 2010. év 1. negyedévében realizalt nyereség forintban 6sszesen 16 674 040,- Ft.

A 2010. év els6 negyedévében realizalt bevétel fedezetet nydjt a 2010.03.31-én fizetends, félévre
vonatkozé kétvénykamat 6sszegére (35 016 CHF ~ 6 635 000 Ft).



Nyereségek szazalékos megoszlasa
devizanemenként(2010.03.31)

CHF
0,53%

Budapest, 2010. arpilis 14.

Csapé Agnes Fenyvesi Bea

Budapest Priv-Invest Kft.




