KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
GYOMAENDROD VAROS ONKORMANYZATA
TAJEKOZTATO
2009.10.01 — 2009.12.31

1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Gyomaendrdd Varos Onkormanyzata 2008. februar 27-én Gsszesen 6.316.000,- CHF értékben, 10 év
futamiddre, 3 év tiirelmi idével bocsatott ki zartkorben kétvényt.

2. KOTVENYFORRAS 2009. OKTOBER 01-EN

_— CHF HUF
No. Futamidé Rendelkezés ) égr:: ’ (lejegyzett (érték a jegyzéskori
’ kotvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE, RAIFFEISEN
00. | 2008.02.27 2018.02.27] Kotvény lejegyzése CHF 158,35 6 316 000,00 1000 138 600,00

Az alabbi tablazatok a portfolionyit6 tételeit tartalmazzak 2009.10.01-én.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2009.09.30)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
91. | 2008.11.04 2009.11.04|HUF betétlekotés 13,00% 150 000 000,00
174.| 2009.09.10 2009.10.01|HUF prémium betét. Strike: 268,25 12,00% 77 380 000,00
176.| 2009.09.24 2009.12.28|CHF (189,5) betét lekotés 2,71% 471 000,00
177.| 2009.09.24 2009.10.26|EUR (280,76) betét lekotés 1,90% 682 386,00
178.| 2009.09.24 2009.12.28|EUR (288,68) betét lekotés 2,71% 384 844,06
179.| 2009.09.24 2009.10.27|EUR (271,25) prémium betét. Strike: 277 5,75% 411 900,00
180.| 2009.09.25 2009.11.25|EUR (280,76) betét lekotés 2,07% 605 178,00
181.| 2009.09.25 2009.10.09|HUF prémium betét. Strike: 268,5 12,00% 90 500 000,00
182.| 2009.09.25 2009.10.16 |HUF prémium betét. Strike: 268,5 12,00% 100 000 000,00

(OSSZESEN 471 000,00 417 880 000,00 2084 308,06,

A devizaban nyilvantartott betéteket a 2009.09.30-1 MNB ko6zép arfolyamon atszamolva a CHF
betétek forint ellenértéke 84 384 360,- Ft, az EUR prémium betétek forint ellenértéke 563 513 527,-

Ft.

A kotvényforras szeptember 30-an forintban 1 065 777 887,- Ft-ot tett ki. Amennyiben a devizdban

nyilvantartott betéteket a bekeriilési aron forintositjuk, a kapott 6sszeg,

673 575 627- Ft-ot tesz ki,

amely 25 677 740,- Ft-tal tobb az MNB koézéparfolyamon tortént atértékeléssel kapott forint 6sszegnél.
Az atértékelés torzitasa tehat 25,7 milli6 Ft, ennyivel érnek tobbet a deviza betétek, ha a forint

ellenértékiik

bekerulési

keril

megallapitasra.



3. TRANZAKCIOK A TARGYIDOSZAK ALATT (2009.10.01 — 2009.12.31)

TRANZAKCIOS LISTA RAIFFEISEN BANK (2009.10.01 - 2009.12.31)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
183.| 2009.10.01 2009.10.15|HUF prémium betét. Strike: 267,9 12,25% 77 910 000,00
184.] 2009.10.09 2009.11.03|HUF prémium betét. Strike: 268,5 12,00% 90 920 000,00
185.| 2009.10.16  2009.10.29|EUR (atl. 268,24) prémium betét. Strike: 271,5 5,00% 663 250,00
186.| 2009.10.26 2010.01.26|EUR (atl. 280,76) betét lekotés 1,40% 683 529,00
187.] 2009.10.27 2009.11.10JEUR (271,25) prémium betét. Strike: 271,75 6,00% 414 000,00
188.| 2009.10.29 2009.11.16]HUF betét lekotés 6,75% 181 131 985,00
189.| 2009.11.03 2009.11.24|HUF betét lekotés 6,75% 91 667 287,00
190.| 2009.11.04 2009.11.05|HUF O/N betét 6,45% 169 500 000,00
191.] 2009.11.05 2009.11.27|HUF prémium betét. Strike: 272,75 10,50% 100 520 000,00
192.] 2009.11.05 2009.11.06]HUF O/N betét 6,45% 69 000 000,00
193.] 2009.11.06  2009.11.27|HUF prémium betét. Strike: 178,4 10,50% 69 020 000,00
194.] 2009.11.10 2009.11.24]HUF prémium betét. Strike: 177,85 10,50% 112 500 000,00
195.| 2009.11.16  2009.12.09|HUF prémium betét. Strike: 264,75 10,50% 181 740 000,00
196.| 2009.11.24 2009.12.09|HUF prémium betét. Strike: 265,75 10,50% 92 470 000,00
197.] 2009.11.24 2009.12.15|CHF (177,85) prémium betét. Strike: 181,5 5,50% 632 500,00
198.| 2009.11.25 2010.02.25|EUR (280,76) betét lekotés 1,30% 607 272,00
firm order teljesiilt. EUR (272,75) eladas HUF
199.| 2009.11.27 vétel 272,75 100 519 830,50 368 542,00
200.] 2009.11.27 2009.12.18|HUF prémium betét. Strike: 269 10,50% 85 000 000,00
201.] 2009.11.27 2009.12.18|HUF prémium betét. Strike: 178,20 10,50% 85 600 000,00
202.| 2009.12.09 2009.12.11|HUF betét lekotés 5,75% 200 000 000,00
203.| 2009.12.09 2009.12.15|HUF betét lekotés 5,75% 75 812 383,00
204.] 2009.12.11 2009.12.14|HUF O/N betét lekotés 5,75% 200 063 014,00
205.| 2009.12.14 2010.01.15|HUF prémium betét. Strike: 176,75 10,50% 150 000 000,00
206.| 2009.12.14 2010.01.08|HUF betét lekotés 6,20% 50 157 564,00
207.| 2009.12.15 2009.12.16/HUF O/N betét 6,00% 75884 041,00
208.| 2009.12.16 2010.01.07|HUF betét lekotés 6,20% 75 896 515,00
209.| 2009.12.18 2010.01.08|HUF betét lekotés 6,00% 171630611,00
HatdridGs deviza tgylet. CHF (182,49) eladas
210.] 2009.12.28 , . , 182,50] 1054 501,00 192 446 432,50
HUF vétel. Arfolyamnyereség!
210.| 2009.12.28 2010.01.28|EUR (288,68) betét lekotés 1,00% 387 558,00
211.| 2009.12.28 2009.12.29|HUF O/N betét 5,50% 192 446 433,00
212.] 2009.12.29 2010.01.13|HUF prémium betét. Strike: 268,5 10,50% 192 470 000,00

A vizsgalt id§szakban (91 napban) 6sszesen 30 tranzakci6 tortént.

A 2009. év 4. negyedévében a kotvényforras prémium és hagyomanyos bankbetétbe kerult
elhelyezésre.

Az Onkormanyzat célja, hogy a hagyomanyos bankbetéten elérhetd éves dtlagos kamatszintet 3 — 5 %-
kal meghaladé éves atlagos kamatszint legyen elérhet6 az alacsony kockazati befektetési
instrumentumok hatékony kombinaldsaval, figyelembe véve az Onkormanyzat likviditasi igényét.

Ennek hatékony eszkoze az un. prémium betét. A termék kockazata abban rejlik, hogy amennyiben a

betét lejaratdnak napjat megel6z8 nap déli 12 érakor a spot arfolyam (azonnali) forint betét esetén
alatta van a betét elhelyezésekor rogzitett feltételes atvaltasi arfolyamnak, a forint betét deviza (EUR
vagy CHF) betétre valtodik at.

A feltételes arfolyamon torténd atvaltas utan a devizaban rendelkezésre allo 6sszeg szintén prémium
betétbe helyezhetl, amennyiben a spot arfolyam és a feltételes atvaltasi arfolyam kozotti kilonbség ~
3 — 5 Ft kozott van. A devizabdl indulé prémium betét utan fizetett kamat az adott devizaban
hagyomanyos bankbetéten elérheté kamatot jelentésen meghaladja.



Amennyiben a spot arfolyam és az atvaltasi arfolyam kozotti kiillonbség meghaladja az ~ 5 Ft-ot a
volatilitas alacsony szintje mellett, prémium betét helyett atmenetileg hagyomanyos deviza betétbe
keriil a kétvényforras. A hagyomanyos deviza bankbetét futamideje alatt az arfolyam alakulasanak
fiiggvényében lehetdség nyilik (fedezett) hataridds arfolyamon arfolyamnyereséggel devizabél forintra
valtani a deviza betétet, illetve (call) opcié eladdsdval a bank A4ltal fizetett opcidés prémium
realizalasara.

A jelenlegi relative erds forint nem kedvez a 280,0 EUR/HUF arfolyamnal magasabb atvaltasi
arfolyamon meglévl devizadsszegek prémium betétbe torténd elhelyezésének. A forint arfolyaméanak
varhat6é jovébeni gyengililése Ujra lehet6séget teremt a deviza prémium betét adta tobbletkamat
realizalasara.

Az eur6 hagyomanyos bankbetétek atlag arfolyama 282,59 EUR/HUF.

A 2009. 10.01-t8] 2009.12.31-ig tarté idészakban az Onkorményzat a kétvényforrasbél nem hasznalt
fel.

A kétvényforrasbél, illetve a kétvényforrason realizalt bevételbsl az Onkorményzat a 2009. évben 34,5
milli6 Ft kamatot fizetett meg.

A kibocsajtas oOta Osszesen 70,0 Milli6 Ft keriill kivezetésre a kotvényforrasbdl, illetve a
kotvényforrason realizalt bevételbGl, amelynek 80%-a kamatfizetésre forditodott.

4. AKOTVENYFORRAS 2009. december 31-én

Az alabbi tablazatban a 2009.12.31-én aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTiV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2009.12.31)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
186.| 2009.10.26 2010.01.26|EUR (&tl. 280,76) betét lekotés 1,40% 683 529,00,
198.| 2009.11.25 2010.02.25|EUR (280,76) betét lekotés 1,30% 607 272,00
205.] 2009.12.14 2010.01.15|HUF prémium betét. Strike: 176,75 10,50% 150 000 000,00
206.| 2009.12.14 2010.01.08|HUF betét lekotés 6,20% 50 157 564,00
208.] 2009.12.16 2010.01.07|HUF betét lekotés 6,20% 75 896 515,00
209.| 2009.12.18 2010.01.08|HUF betét lekotés 6,00% 171630611,00
210.] 2009.12.28 2010.01.28|EUR (288,68) betét lekotés 1,00% 387 558,00,
212.] 2009.12.29 2010.01.13|HUF prémium betét. Strike: 268,5 10,50% 192 470 000,00

OSSZESEN 0,00 640 154 690,00 1678 359,00

A kotvényforras december 31-én forintban 1 094 721 442,- Ft-ot tesz ki.
Az oktéber 01-1 nyitéalloméanyhoz képest (1 065 777 887,- Ft) ez 28 943 555, Ft tobbletet jelent.

A devizaban nyilvantartott betétek forint ellenértéke a 2009.12.31-1 MNB kézép arfolyamon kerilt
atszamolasra.

EUR usD CHF  MNB 2009.12.31

270,84 182,34




Amennyiben a devizaban nyilvantartott betéteket a bekeriilési aron forintositjuk, a kapott 6sszeg
474 285 532, Ft-ot tesz ki, amely 19 718 781,- Ft-tal tobb az MNB kozéparfolyamon tortént
atértékeléssel kapott forint 6sszegnél. Az atértékelés torzitasa tehat kozel 19,72 millié6 Ft, ennyivel
érnek tobbet a deviza betétek, ha a forint ellenértékiik bekeriilési aron keril megallapitasra.

Ennek figyelembe vételével a vizsgalt idGszak tobblete meghaladja a 48,6 milli6 Ft-ot.

A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2009.12.31 napra
vonatkozdan a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2009.12.31)

Instrumentum I HUF | CHF EUR

Magyar allampapirok

MAK 0,00 0,00 0,00

Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00

T6kegarantalt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00

Bankbetét [ 297 684 690,00 0,00 1678 359,00

Hozamgarantalt betétek

Prémium / opciéhoz

KGt6tt betét 342 470 000,00 0,00 0,00

Osszesen 640 154 690,00 HUF 0,00 CHF 1678 359,00 EUR|

~HUF 0,00 454 566 751,56
Osszesen 1094 721 441,56)

A kotvényforras szazalékos megoszlasat 2009.12.31-én devizanemenként a kivetkezd tablazat mutatja
be.

A forint betétek a teljes allomany 58,48%-at adjak. Az euréban elhelyezett betétek 41,52%-0s aranyt
mutatnak.

Portfdlio szazalékos megoszlasa
devizanemenként 2009.12.31

EUR
41,52%

CHF
0,00%




Szazalékos megoszlas devizanem és instrumentum-tipus vonatkozasaban:

Instrumentumok szazalékos megoszlasa devizanemenként (2009.12.31)
Instrumentum HUF CHF EUR
Magyar allampapir 0,00% 0,00% 0,00%
T6kegarantalt betétek 46,50% 0,00% 100,00%
Hozamgarantalt betétek 53,50% 0,00% 0,00%
Osszesen 100% 0% 100%

5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG, - VESZTESEG ALAKULASA 2009.10.01-
2009.12.31 (REALIZALT)

A kétvényforras kezelésével az Onkorményzat 2009.10.01 - 2009.12.31-ig az alédbbi kamat- és
arfolyamnyereségeket realizalta.

Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2009.10.01 - 2009.12.31
ig)

Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK,
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantdlt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 20771782,82 3322,16 5944,74
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciohoz
kétott betét 6 892 860,00 2001,47 4275,21
Arfolyamnyereség
Elszamoldsos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos
drfolyamnyereség 2369 195,00 0,00 0,00
Konverziobdl szarmazd
drfolyamnyereség 10545,01 0,00 0,00
Egyéb
Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 30 044 382,83 HUF 5 323,64 CHF 10 219,95 EUR
~HUF 970711,72 2767 971,99
TOTAL 33783 066,53

A devizaban jovairt nyereségeket a 2009.12.31-1 MNB ko6zép arfolyamon szamoljuk.

EUR usbD CHF MNB 2009.12.31

270,84 182,34

A 4. negyedévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 33 783 067,- Ft.



6. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG,- VESZTESEG ALAKULASA
2009.01.01 — 2009.12.31 (REALIZALT)

A kétvényforras kezelésével az Onkormanyzat 2009.01.01-2009.06.30-ig az alabbi kamat és
arfolyamnyereséget realizalta.

Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2009.01.01 - 2009.06.30]
ig)

Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK,
Diszkontkincstarjegy 29 779 190,00 0,00 0,00
T6kegarantadlt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 6 837 524,61 0,00 170,51
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kotott betét 11 086 528,77 9 686,58 9 732,29
Arfolyamnyereség
Elszamoldsos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitadsos
drfolyamnyereség 1959 195,00 0,00 0,00
SPOT konverziobol
szdrmazod
drfolyamnyereség 1166 917,99 0,00 0,00
Egyéb
Opciés prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 50 829 356,36 HUF 9 686,58 CHF 9 902,80 EUR
~HUF 1752 399,34 2736 736,79

A kotvényforras kezelésével az Onkorményzat 2009.07.01- 2009.09.30-ig az aldbbi kamat- és
arfolyamnyereségeket realizalta.

Jévairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2009.07.01 - 2009.09.30]
ig)
Instrumentum | HUF [ CHF | EUR

Magyar allampapirok

MAK,

Diszkontkincstdrjegy 21 605 503,00 0,00 0,00
T6Skegarantalt betétek

DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 0,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek

Prémium / opciéhoz

kotott betét 5223 335,18 6 834,69 30 883,39
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitdsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziobol

szdrmazo

drfolyamnyereség 67 462,79 0,00 0,00
Egyéb

Opcios prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 26 896 300,98 HUF 6 834,69 CHF 30 883,39 EUR|
~HUF 1224 503,13 8349 632,14
[ToTAL | 36 470 436,25|

A 4. negyedévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 33 783 067, Ft.

A kétvényforrds menedzsmenti feladatok hatékony ellatdsaval az Onkorményzat a 2009. évben kozel
125,8 milli6 forint bevételt realizalt.



Ha figyelembe vessziik, hogy az idei évben 6sszesen 34,5 milli6 forint keriilt kivezetésre, az atlagos
befektetési allomanyon, 1 058,6 millid Ft-on a 2009. évben elért bevétel 11,90 %-os éves atlagos
kamatszintnek felel meg.

Az Onkormanyzat célja, hogy a hagyoményos bankbetéten elérhetd éves dtlagos kamatszintet 3 — 5 %-
kal meghalad6 éves atlagos kamatszint legyen elérhet6 az alacsony kockazati befektetési
instrumentumok hatékony kombindlasaval, figyelembe véve az Onkormanyzat likviditasi igényét.

Ha figyelembe vessziik, hogy a 2009. évben a 3 havi BUBOR atlagos mértéke 8,64%, valamint az
onkormanyzat altal realizalt bevétel éves Aatlagos mértéke kozel 11,90%, az oOnkormanyzat
kétvényforrason realizalt bevétele 3,24%-kal haladta meg a hagyomanyos bankbetétnél iranyadénak
tekinthetd kamat, a 3 havi BUBOR mértékét.

Osszegzés

A 2009. év pénziigyi, illetve bizalmi valsaga, a vilaggazdasag recesszidja, a magyar és a nemzetkozi
monetaris és fiskalis politika f6bb 1épései tobb évig emlékezetiinkbe vésddtek.

A 2009. év a korlatlan és kompromisszumokra nem hajlé monetaris intervenciék éve volt. (Ez nem
vonatkozik Magyarorszagra!) A 2010-es év az 6vatos egyensulyozds évének igérkezik a
gazdasagpolitika vonatkozasaban.

Magyarorszdg a megszorité intézkedéseknek koszonhetSen az Unié orszdgai kozil @s) az
allamhaztartasi hiany tekintetében messze felilteljesit6 volt a 2009. évben. Ugyanakkor a
realgazdasag szintjén — GDP 2009. évi 7,5% koriili csokkenése — a sor végén kell keresni.

Ameddig a fejlett piacok gazdasagaik élénkitésére szinte elképzelhetetlen mennyiségd pénzt, ,,csérgs”
forintot pumpaltak, a magyar gazdasag szamara ez a segitség elmaradt. A 2010. év a magyar
realgazdasag szamara az elemz6l varakozasokat figyelembe véve tovabbra is a zsugorodas éve lesz,
persze a mértékét tekintve jelentdsen kisebb a 2009. évhez képest.

A FED és EKB szamara a 2010. év a kihivas éve lehet a likviditas kiszivattyuzasa tekintetében. A
2010. év legizgalmasabbnak igérkez6 jegybankari feladata lesz a likviditas bGség kezelése, illetve az
abban rejlé inflaciés kockazatok kezelése olyan gazdasagi kornyezetben, amelyet a tartés és magasan
beragadé munkanélkiiliség veszélye, valamint a gyenge realgazdasagi kilatasok jellemeznek. Ameddig
a pénzugyi szektor szereplél nem vagy igen lanyha intenzitassal hajlandéak finanszirozni, a kereslet
(fogyasztds) orientalt inflaciés nyomds alacsony lesz, id6t hagyva a jegybankoknak a likviditas béség
kiszivattyuzasi technikainak tokéletesitésére.

A hazai valuta viszonylataban tovabbi kamatesokkenés varhato.

Az orszaggyiilési valasztasok koriili bizonytalansagok (is) névelhetik a forint volatilitdsat, vagyis a
forint arfolyamaban jelentds elmozdulasok a jovében is torténhetnek.

Budapest, 2010. februar 2.
Csap6 Agnes Fenyvesi Bea

Budapest Priv-Invest Kft.



