1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
GYOMAENDROD VAROS ONKORMANYZATA
TAJEKOZTATO

2010.04.01 — 2010.06.30

Gyomaendrdd Varos Onkormanyzata 2008. februar 27-én Gsszesen 6.316.000,- CHF értékben, 10 év
futamiddre, 3 év tiirelmi idével bocsatott ki zartkorben kétvényt.

_— CHF HUF
No. Futamidé Rendelkezés ) é?fl ’ (lejegyzett (érték a jegyzéskori
’ kotvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE, RAIFFEISEN
00. | 2008.02.27 2018.02.27] Kotvény lejegyzése CHF 158,35 6 316 000,00 1000 138 600,00

2. KOTVENYFORRAS 2010. APRILIS 01-EN

Az alabbi tablazatok a portfolionyit6 tételeit tartalmazzak 2010.04.01-én.

AKTiIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2010.03.31)

No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
222.] 2010.01.28 2010.07.28|EUR (288,68) betét lekotés 2,00% 387 929,00
229.] 2010.02.26  2010.05.26|EUR (280,76) betét lekotés 2,00% 688 813,00
230.] 2010.03.02 2010.06.02|EUR (280,76) betét lekotés 2,00% 609 278,00
233.] 2010.03.18 2010.05.18|EUR (268,75) betét lekotés 2,00% 473 190,00
234.] 2010.03.18 2010.05.18|EUR (266,75) betét lekotés 2,00% 732 608,00
235.] 2010.03.25 2010.04.28|EUR (268,36) prémium betét. Strike: 269,25 4,50% 1034 850,00

OSSZESEN 0,00 0,00 3926 668,00

A devizaban nyilvantartott betétek forint ellenértéke a 2010.03.31 -1 MNB kézép arfolyamon kerilt

atszamoldsra.

A kotvényforras aprilis 01-én forintban 1 046 025 088,- Ft-ot tett ki.



3. TRANZAKCIOK A TARGYIDOSZAK ALATT (2010.04.01 — 2010.06.30)

TRANZAKCIOS LISTA RAIFFEISEN BANK (2010.04.01 - 2010.06.30)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR

233., 234., 13.819 EUR (szamlan van) CALL

5. E stlag 267, 3 Stel.
237.| 2010.04.27  2010.05.19| OP¢'O- EUR (dtlag 267,59) eladds HUF vétel. o 1219617,00
Strike: 268,9. Jutalék: 1,25 HUF/EUR. (jovairas

2010.04.29, megfigyelés: 2010.05.18)

Firm order teljesiilt. EUR (268,36) eladas HUF

238.| 2010.04.28 Vétel 268,36 278879712,00  1039200,00
239.| 2010.04.28 2010.05.13|HUF betét lekdtés 5,00% 56 000 000,00
240.| 2010.04.28 2010.04.29|HUF O/N betét lek6tés 5,25% 227 459 804,00
241.| 2010.04.29 2010.05.20| HUF prémium betét. Strike: 266,0 9,25% 228 710 000,00
242.| 2010.05.19 2010.06.21|HUF betét lekotés 5,50% 328 073 816,00
243.| 2010.05.20 2010.06.24| HUF betét lekdtés 5,50% 229 927 176,00
242. PUT OPCIO. HUF eladas EUR vétel.
244.| 2010.05.21 2010.06.22|Jutalék: 1,20 HUF/EUR. Strike: 273,75 273,75 328073 816,00

(megfigyelés: 2010.06.21)

243. PUT OPCIO. HUF eladas EUR vétel.
245.] 2010.05.27 2010.06.24]Jutalék: 1,00 HUF/EUR. Strike: 272,0 272,00 229920 000,00
(megfigyelés: 2010.06.23)

222., 229., 230. Hatarid6s deviza eladas. EUR

246.] 2010.05.07 2010.06.07],, , j 282,60 476 469 252,00 1686 020,00
(atl. 282,58) eladas HUF vétel

247.| 2010.06.07 2010.06.21|HUF betét lekotés 5,25% 200 000 000,00

248.| 2010.06.07 2010.06.30|HUF betét lekotés 5,25% 200 000 000,00

249.] 2010.06.07 2010.07.07|HUF betét lekotés 5,40% 78 752 678,00

248. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. Strike:
250.] 2010.06.10 2010.07.07|275,25. Jutalék: 1,00 HUF/EUR 275,25 200 000 000,00
(jovairas:2010.07.07, megfigyelés: 2010.07.06)

247. PUT OPCIO. HUF eladas EUR vétel.

251.] 2010.06.17 2010.07.23|Jutalék: 1,00 HUF/EUR. Strike: 273,10 273,10 200 000 000,00
(megfigyelés: 2010.07.22)
252.] 2010.06.21 2010.07.23|HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
253.] 2010.06.21 2010.07.20|HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
254.] 2010.06.21 2010.07.13|HUF betét lekotés 5,40% 131570 000,00
255.] 2010.06.24 2010.07.26| HUF betét lekotés 5,50% 115 000 000,00
256.] 2010.06.24 2010.08.02|HUF betét lekotés 5,50% 116 140 000,00
257.] 2010.06.30 2010.07.07|HUF betét lekotés 4,80% 200 670 000,00

A vizsg4lt id6szakban (90 napban) ésszesen 21 tranzakei6 tortént.

A vizsgalt idészakban az opciés dij (prémium) bevétel a kotvényforrason elért bevételnek tébb mint
29,3%-4t tette ki.

Az opciés tigylet két fajtaja a vételi (call) és az eladasi (put) opcié.

A vételi opcié (call option) lényege, hogy az opcié vasarléja (jellemzden a bank) az Un. opcids dij
(prémium) megfizetése ellenében jogot szerez arra, hogy egy késébbi idépontban a bazisdevizat (EUR,
illetve CHF) elére meghatdrozott kotési arfolyamon megvasarolja. Az opcié kifréja az opciés dij
ellenében koételezettséget vallal az eladasra. A vevd és a kiiré az opciét és nem a devizat veszi meg,

illetve adja el.

Az eladdsi opciéndl (put option) a jogosult jogot szerez arra, hogy egy késébbi idépontban eladjon, a
vele szemben 4116 kételezett (az opcié kiiréja) pedig prémium megfizetése ellenében kotelezettséget
vallal a vasarlasra.



Az opcib lehivasanak nevezziik, ha a jogosult él a jogaval.

Az opci6 kotelezettséget jelent a kiirdja szamara, amely kételezettségvallalasért prémiumot, opcids
dijat fizet az opci6 lehivasara jogot szerzd fél.

Az opcids dij alakulasat befolyasolé tényezdk:

a kotési arfolyam és a spot arfolyam viszonya,
a lejaratig hatralévé 1d6,

a volatilitas

a két deviza kamatlaba.

A prémium betét a hagyomanyos bankbetétet és opcié kiirasat ’gyarta’ egy termékbe. Az opcids dij
(prémium) kamatban keriil kifejezésre, az alapkamaton feliili részt (t6bblet kamat) adja.

A 2010.04.01-2010.06.30-ig eltelt idészakban az oOnkormanyzat a kotvényforrasbol, illetve a
kotvényforrason realizalt bevételbdl a kovetkezb osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZGEK (2010.04.01 - 2010.06.30)
No. Datumok Tranzakcié param. CHF HUF
2010.05.13 onk. Felhasznalas -56 000 000,00
OSSZESEN 0,00 -56 000 000,00

A kotvényforrasbol a 2. negyedévi teljes felhasznalas 56 Millié Ft.

4. A KOTVENYFORRAS 2010. junius 30-4n

Az alabbi tablazatban a 2010.06.30-an aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK RAIFFEISEN BANK (2010.06.30)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
249.] 2010.06.07 2010.07.07|HUF betét lekotés 5,40% 78752 678,00

248. PUT Opcid. HUF eladas, EUR vétel. Strike:
250.] 2010.06.10 2010.07.07|275,25. Jutalék: 1,00 HUF/EUR 275,25 200 000 000,00
(jovairas:2010.07.07, megfigyelés: 2010.07.06)

247. PUT OPCIO. HUF eladés EUR vétel.

251.] 2010.06.17 2010.07.23|Jutalék: 1,00 HUF/EUR. Strike: 273,10 273,10, 200 000 000,00
(megfigyelés: 2010.07.22)
252.] 2010.06.21 2010.07.23|HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
253.] 2010.06.21 2010.07.20|HUF betét lekotés 5,50% 200 000 000,00
254.] 2010.06.21 2010.07.13|HUF betét lekotés 5,40% 131 570 000,00
255.] 2010.06.24 2010.07.26/HUF betét lekotés 5,50% 115 000 000,00
256.| 2010.06.24 2010.08.02|HUF betét lekotés 5,50% 116 140 000,00
257.] 2010.06.30 2010.07.07|HUF betét lekotés 4,80% 200 670 000,00
OSSZESEN 0,00 i 1042 132 678,00 0,00

* A 250. és a 251. tételek Opcids Ugyletek. Nincs mogottik valds pénzforrds, csak abban az esetben, ha a bank lejaratkor él
az opciébdl eredd lehivas jogaval.



A kotvényforras devizanemenkénti és instrumentumonkénti megoszlasat 2010.06.30 napra
vonatkozdan a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kétvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2010.06.30)

Instrumentum HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK 0,00 0,00 0,00
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 1042 132 678,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciohoz
kotott betét 0,00 0,00 0,00
Osszesen 1042 132 678,00 HUF 0,00 CHF 0,00 EUR|
~HUF 0,00 0,00
| Osszesen |  1042132678,00

A kotvényforras junius 30-an forintban 1 042 132 678,- Ft-ot tesz Kki.

Az adott idészaki felhasznalast figyelembe véve (56 Millié Ft) az 4prilis 01-1 nyitéallomanyhoz képest
(1 046 025 088,- Ft) ez 52,11 Milli6 Ft tobbletet jelent.

Az adott idészak realizalt bevételéhez képest (16,91 Millio Ft) a magasabb tobbletet (52,11 M Ft) a

devizaban nyilvantartott betétek szokasos, negyedév végi MINB kozépdrfolyamon torténd dtértékelése
okozza.

A 2010. mdrcius 31-én devizaban 1évo betétek az akkor érvényes MNB kozéparfolyamon keriiltek
atértékelésre, azonban bekeriilési aruk ettdl eltért.

A 2. negyedévben a devizak eladasra keriiltek a bekeriilési értéknél magasabb arfolyamon,
arfolyamnyereséget generdlva az onkormanyzatnak.

A kozel 35,2 Millio Ft eltérést a marcius 31-1 MINB koézéparfolyamon atértékelt portfolio és a tényleges
eladasi arfolyam kiilonbézete okozza.

A forint bankbetétek a teljes allomany 100,00%-at adjak.



5. KAMAT, HOZAM és ARFOLYAMNYERESEG, - VESZTESEG ALAKULASA 2010.04.01-
2010.06.30 (REALIZALT)

A kétvényforras kezelésével az Onkorményzat 2010.04.01 - 2010.06.30-ig az aldbbi kamat- és
arfolyamnyereségeket realizalta.

Jovairt hozamok / nyereségek instrumentum és devizanem szerint (2010.04.01 -
2010.06.30)

Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK,
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 4072 560,54 0,00 13 224,24
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opcidhoz
kotott betét 1217 175,82 0,00 4 337,86
Arfolyamnyereség
Elszémoldsos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitasos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Konverziobdl szarmazo
drfolyamnyereség 1631418,67 0,00 0,00
Egyéb
Opcids prémium 4961 987,56 0,00 0,00
Osszesen 11 883 142,59 HUF 0,00 CHF 17 562,10 EUR
~HUF 0,00 5030 840,44
[TOTAL | 16 913 983,03

A 2. negyedévben realizalt nyereség forintban 6sszesen 16.913.983,- Ft.

A devizaban jévairt kamatok a 2010.06.30-1 MNB ko6zép arfolyamon keriiltek atértékelésre.

EUR usbD CHF MNB 2010.06.30

286,46 216,67

OSSZEFOGLALAS

Az Onkorményzat a 2010. év els§ félévében oOsszesen 33,6 Milli6 Ft bevételt realizdlt a
kotvényforrason.

A HUF/CHF torténelmi cstcson van. Ezt elsGsorban a svijei frank eurdéval szembeni er8sodése
eredményezte.
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A fenti chart az EUR/CHF arfolyamanak alakulasat mutatja be. Jelenleg az érték torténelmi
mélyponton van, amely jellemz8en harom tényezdvel magyarazhaté:

e nemzetkozi befekteti hangulat
e a svijcl gazdasag javulé teljesitménye
o deflacids veszély csokkenése.

A kamatfizetési id8szakban a rendkiviil alacsony referencia kamat (0,30%) jelentdsen csékkentette a
kamatfizetés forintban kifejezett 6sszegét, amelyet a gyenge forint sem tudott érdemben befolyasolni.

Az elso tékefizetésre 2011. marcius 31-én keril sor. Arra valaszt adni, hogy az els§ tGketorlesztés
id6pontjaban hogyan fog alakulni a HUF/CHF arfolyama nem lehet. Arra a kérdésre pedig, hogy ha
ma kellene visszavasarolni a kotvényt, mennyivel keriilne tobbe, valasz lehet adni, azonban ez
atértékelési veszteség, nem pedig ténylegesen realizalt arfolyamveszteség.

Budapest, 2010. julius 14.

Csap6 Agnes Fenyvesi Bea

Budapest Priv-Invest Kft.



