KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
GYOMAENDROD VAROS ONKORMANYZATA
TAJEKOZTATO
2011.04.01 — 2011.06.30

1. ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Gyomaendrdd Varos Onkormanyzata 2008. februar 27-én Gsszesen 6.316.000,- CHF értékben, 10 év
futamiddre, 3 év tiirelmi idével bocsatott ki zartkorben kétvényt.

_ CHF HUF
No. Futamidd Rendelkezés Jeégr\f/z. (lejegyzett (érték ajegyzéskori
' kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE, RAIFFEISEN
00. | 2008.02.27 2018.02.27] Kotvény lejegyzése CHF 158,35| 6 316 000,00 1000 138 600,00

2. PORTFOLIO 2011. APRILIS 01-EN

A kovetkez6 tablazat a portfolié nyité tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2011.04.01-én.

AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2011.03.31)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR

EUR (279,75) prémium betét. Strike: 277 UJ
335.] 2011.03.18 2011.04.29| . 7,75% 766 650,00

ATLAG: 275,99!!!
336.| 2011.03.21 2011.04.28|EUR (282,5) betét lekotés 1,80% 722 060,00
337.| 2011.03.22 2011.05.04{EUR (281) betét lekotés 1,80% 363 217,00
339.| 2011.03.30 2011.04.20|EUR (269,75) prémium betét. Strike: 270 6,40% 242 230,00
340.| 2011.03.30 2011.05.05|EUR (275) betét lekotés 1,80% 379 600,00
341.|] 2011.03.30 2011.05.05|EUR (atl. 275,99) betét lekotés 1,80% 703 500,00

OSSZESEN 0,00 0,00 3177 257,00

A devizdban nyilvantartott befektetések a 2011. marcius 31-1 MNB kézép arfolyamon keriltek
atértékelésre (virtudlis atértékelés).

A befektetett kotvényforras 2011. marcius 31-én 844 451 365, Ft-ot tett ki.

Amennyiben a devizaban nyilvantartott EUR prémium betéteket és bankbetéteket azok bekeriilési
arfolyaman forintositottuk, a kapott 6sszeg 881 524 168- Ft-ot tett ki, amely 37 072 803,- Ft-tal tobb az
MNB koézéparfolyamon tortént atértékeléssel kapott forint 0sszegnél. Az atértékelés torzitasa tehat
37,07 millié Ft volt, ennyivel érnek tobbet a deviza betétek, ha a forint ellenértékiik bekeriilési aron
keril megallapitasra.

A kotvényforras EUR 6sszegeinek bekeriilési értékét figyelembe véve a kotvényforras 2011. marcius
31-én 881524 168 Ft-ot tett ki. Az onkormanyzat Raiffeisen Banknal vezetett kotvényforras
szdml4jan tovabbi 1 372 900 Ft 4llt rendelkezésre. Igy a teljes kotvényforrds 2011. marcius 31-én
882 897 068 Ft volt.



3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT (2011.04.01 — 2011.06.30)

TRANZAKCIO LISTA (2011.04.01-2011.06.30)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
342.| 2011.04.21 2011.05.13|EUR (269,75) betét lekotés 1,50% 243 120,00
343.| 2011.04.29 2011.05.26|EUR (282,5) betét lekotés 1,70% 723 431,00
344.| 2011.04.29 2011.05.26|EUR (279,75) betét lekotés 1,70% 773 490,00
345.| 2011.05.06 2011.06.08|EUR (275) betét lekotés 1,80% 380 290,00
346.| 2011.05.06 2011.06.08|EUR (271,9) betét lekotés 1,80% 704 760,00
347.| 2011.05.06 2011.06.08|EUR (281) betét lekotés 1,80% 363 997,00
348.| 2011.05.13 2011.06.15|EUR (269,75) prémium betét. Strike: 270 7,50% 243 340,00
349.| 2011.05.31 2011.07.08|EUR (282,5) betét lekotés 1,80% 724 350,00
350.| 2011.05.31 2011.07.08]EUR (279,75) betét lekotés 1,80% 774 480,00
351.| 2011.06.08 2011.07.08|EUR (275) prémium betét. Strike: 272 5,10% 380 920,00
352.| 2011.06.08 2011.07.08|EUR (271,9) prémium betét. Strike: 271 6,00% 705 920,00
353.| 2011.06.09 2011.07.28|EUR (281) betét lekotés 2,00% 364 597,00

Firm order teljesiilt. EUR (269,75) eladas HUF
354.] 2011.06.16 vétel 266,00 65 167 340,00 244 990,00
355.| 2011.06.16 2011.07.19|HUF betét lekotés 6,20% 16 538 000,00

353. CALL Opci6. EUR (281) eladas, HUF vétel.
356.] 2011.06.16 2011.07.28] . . ) 273,00 546 900,00 364 600,00

Strike: 273. Jutalék: 1,50 HUF/EUR

349., 350. CALL Opci6. EUR (282,5 és 279,75)
357.|] 2011.06.24 2011.07.29|eladas, HUF vétel. Strike: 275. Jutalék: 1,10 275,00 1651 870,00 1501 700,00,

HUF/EUR

A vizsgalt id§szakban (90 nap) 16 tranzakcié tortént.

A 2011.04.01-t61 2011.06.30-ig tarté idGszakban az Onkormanyzat a koétvényforrasbél az alabbi
Osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZEGEK (2011.04.01-2011.06.30)
No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF
2011.06.15 onk. Felhaszndlas -50 000 000,00
OSSZESEN -50 000 000,00,

A koétvényforrasbél az Onkorményzat a 2011. év 2. negyedévében 50 millié Ft felhasznalt fel fejlesztési
céljainak megvalésitasahoz.



4. A KOTVENYFORRAS 2011. jtlius 30-4n

Az alabbi tablazatban a 2011.06.30-an aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTiIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2011.06.30)

No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
349.| 2011.05.31 2011.07.08|EUR (282,5) betét lekotés 1,80% 724 350,00
350.| 2011.05.31 2011.07.08|EUR (279,75) betét lekotés 1,80% 774 480,00
351.| 2011.06.08 2011.07.08|EUR (275) prémium betét. Strike: 272 5,10% 380 920,00
352.| 2011.06.08 2011.07.08|EUR (271,9) prémium betét. Strike: 271 6,00% 705 920,00
353.] 2011.06.09 2011.07.28|EUR (281) betét lekotés 2,00% 364 597,00
355.] 2011.06.16 2011.07.19|HUF betét lekotés 6,20% 16 538 000,00

353. CALL Opcié. EUR (281) eladas, HUF vétel.
356.] 2011.06.16 2011.07.28] . , 273,00 546 900,00 364 600,00

Strike: 273. Jutalék: 1,50 HUF/EUR

349,, 350. CALL Opcid. EUR (282,5 és 279,75)
357.] 2011.06.24 2011.07.29|eladas, HUF vétel. Strike: 275. Jutalék: 1,10 275,00 1651 870,00 1501 700,00

HUF/EUR

OSSZESEN 0,00 16 538 000,00 2 950 267,00

* A 356. és 357. tétel Opcids Ugylet. Nincs mogotte valds pénzforrds, csak abban az esetben, ha a bank lejaratkor él az opcidbdl eredé lehivas
jogaval. Az opcidé mogotti fedezetet az EUR betét biztositja.

A kotvényforras devizanemenkénti és iInstrumentumonkénti megoszlasat 2011.06.30 napra
vonatkozoban a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2011.06.30)

Instrumentum HUF | CHF EUR
Magyar allampapirok
MAK 0,00 0,00 0,00
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00
Tékegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 16 538 000,00 0,00 1863 427,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
KGttt betét 0,00 0,00 1086 840,00
Osszesen 16 538 000,00 HUF 0,00 CHF| 2950267,00 EUR
~HUF 0,00 783 620417,87
|TOTAL 800 158 417,87

A devizaban nyilvantartott befektetések a 2011. janius 30-1 MNB ko6zép arfolyamon kerultek
atértékelésre (virtudlis atértékelés).

EUR UsbD CHF MNB 2011.06.30

265,61 219,92

A befektetett kotvényforras 2011. junius 30-an 800 158 418,- Ft-ot tett ki.

Amennyiben a devizdban nyilvantartott EUR prémium betéteket és bankbetéteket azok bekeriilési
arfolyaman forintositjuk, a kapott 6sszeg 820 434 060,- Ft-ot tesz ki, amely 36 813 642,- Ft-tal tobb az
MNB koézéparfolyamon tortént atértékeléssel kapott forint 6sszegnél.

Az atértékelés torzitasa tehat 36,81 milli6 Ft, ennyivel érnek tébbet a deviza betétek, ha a forint
ellenértékiik bekeriilési aron keril megallapitasra.



A kotvényforras EUR 6sszegeinek bekertilési értékét figyelembe véve a kotvényforras 2011. janius 30-
an 836 972 060 Ft-ot tesz ki. Az 6nkormanyzat Raiffeisen Banknal vezetett kotvényforras szamlajan
tovabbi 2 201 000 Ft all rendelkezésre. fgy a teljes kétvényforras 2011. marcius 31-én 839 173 060 Ft.

5. REALIZALT HOZAM ALAKULASA 2011.04.01-2011.06.30

A kotvényforras kezelésével az Onkormanyzat az alabbi realizalt hozamot érte el.

Jovairt hozamok instrumentum és devizanem szerint (2011.04.01-2011.06.30)
Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK értékpapir,
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00 0,00
Tékegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 0,00 0,00 8624,77
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciéhoz
kétott betét 0,00 0,00 9378,82
Arfolyamnyereség

Elszamoldsos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitasos

drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziobdl

szdrmazo drf.nyereség -918 712,50 0,00 0,00
Egyéb

Opcids prémium 2198 770,00 0,00 0,00
Osszesen 1280 058 HUF 0 CHF 18 004 EUR
~HUF 0,00 4781934,22
[TOTAL | 6061 991,72

A devizaban jovairt hozamot szintén a 2011.06.30-1 MNB ko6zép arfolyamon szamoljuk.

A 2011. év 2. negyedévben realizalt hozam Forintban 6sszesen 6 061 992,- Ft volt.

OSSZEFOGLALAS

Az Onkormanyzat a 2011. év 1. félévében osszesen 23,25 Millié6 Ft bevételt realizalt a kotvényforras
menedzsmenti feladatok ellatasaval. Ez a hozam az atlagos kotvényforras portfélidra vetitve éves
szinten 5,82%-0s kamatszintnek felel meg.

A 2011. év elsé felében a gorog addssagvalsag borzolta a befektetSk kedélyeit, amely a svajci frank,
mint menekild valuta statuszat jelent6sen megerGsitette, a svajci frank az eurdval szemben 1,32-es
szintrdl soha nem latott mélységekbe, 1,2 CHF/EUR szint al4 stillyedt.

Az év eleje Ota tartd folyamatosnak mondhat6 forint er6sodés ellenére a gorogék megmentése korili
huzavona a globalis befektet6i hangulat romlasan keresztiil a forint arfolyamara is ranyomta bélyegét,

4



junius kozepére az eurdval szembeni jegyzések Gjbol elérték a 270-es szintet, a frank arfolyama pedig
226 CHF/HUF feletti tartomanyban is jart. A portugaliai aggodalmak felerdsodésével a CHF/EUR
kurzusa Gjra 1,2 EUR/CHF szint ala stillyedt.

Az adéssagvalsaggal kapesolatban azonban rengeteg a kérddjel, az inflaci6 féken tartasara is gyogyirt
kellene talalni. A piacok sok kérdésben varjak az Eurdpai Koézponti Bank intézkedését a problémak
kezelésére.

Amig az eurdpai addssagvalsag okozta befektetSi félelmek nem enyhiilnek, az alpesi deviza tovabbi
erésodése megfékezhetetlen. Egyes elemzfk szerint az EUR/CHF trendjét latva az elmult
1dészakokban, nem lehet egyértelmiien a paritas lehet6ségét sem kizarni, azaz egy euréért annyit kell
majd fizetni, mint egy svajci frankért. A kérdés csak az, hogy ez milyen EUR és CHF arfolyamon fog
megtorténni. Az optimista szemlélet szerint 260-as, a pesszimista elemzdk 280-as arfolyamot jésolnak.

A lassulé novekedés, és az enyhiilés jeleit mutatni nem akardé adodssagvalsag ellenére idén mar
masodszor, 25 bazisponttal 1,5 szazalékra emelte iranyadé ratajat az Eurépai Kézponti Bank.

A magyar allamkoétvények hozamszint emelkedése (7,4% koriil) jorészt a magyar gazdasagpolitikai
fordulattal (Széll Kalman-terv, szerkezeti reformprogram) kapcsolatos befektetdi optimizmus utani
természetes korrekciéval, masrészt a magas magyar allamaddssag miatti sérilékenységgel fliggott
Ossze, amely sérilékenységet a gorég valsag junius végéig tarté mélyllése ismét a felszinre hozott. A
hozamemelkedés 6sszefligghet azzal, hogy a befektet6kben erésédhettek az utébbi iddszakban azok a
kételyek, hogy a magyar kormany valdéban tartani tudja-e a beharangozott mértékld allamaddssag-
csokkentést (idén év végére a GDP 75%-a koriilire az elsé negyedév végi csaknem 82%-rél). Mig a
rovidebb futamidejd allampapir hozamokat az adott orszag jegybanki kamatpalyajaval kapcsolatos
kilatasok, addig a hosszabb futamidejlieket inkabb az orszag gazdasagpolitikijaval kapcsolatos
befektetdi megitélés befolyasolja.

Az alabbi diagramok az elmult félév EUR/HUF, CHF/HUF és EUR/CHF arfolyamanak alakulasat
mutatjak be.
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