1.

KOTVENYFORRAS MENEDZSMENT
GYOMAENDROD VAROS ONKORMANYZATA
TAJEKOZTATO

2011.10.01 — 2011.12.31

ELOZMENYEK — KIBOCSATAS

Gyomaendrdd Varos Onkormanyzata 2008. februar 27-én Gsszesen 6.316.000,- CHF értékben, 10 év

futamiddre, 3 év tiirelmi idével bocsatott ki zartkorben kétvényt.

ooy CHF HUF
No. Futamidd Rendelkezés J égr\f/ ’ (lejegyzett (érték ajegyzéskori
' kétvény) arfolyamon)
KOTVENY LEJEGYZESE, RAIFFEISEN
00. | 2008.02.27 2018.02.27| Kotvény lejegyzése CHF 158,35| 6 316 000,00 1000 138 600,00
2. PORTFOLIO 2011. OKTOBER 01-JEN
A kovetkez6 tablazat a portfolidé nyité tételeit/egyenlegét tartalmazzak 2011.10.01-jén.
AKTIV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2011.09.30)
No. Datumok Tranzakcié param. CHF HUF EUR
384.| 2011.09.21  2011.10.25|HUF betét lekotés 6,40% 85 250 000,00
2022/A (A220624A11) MAK vétel. NE: 102.340.000
386.| 2011.09.28 2022.06.24|HUF. Btt6 arf: 94,7546% Ntt6 arf: 92,9185 Kupon: 8,00% 96 971 858,00
7%
387.| 2011.09.29  2011.11.03|HUF betét lekotés 6,50% 218 020 000,00
390.| 2011.09.30  2011.11.04JHUF betét lekstés 6,50% 329 781 000,00
OSSZESEN 0,00 730 022 858,00 0,00

A befektetett kotvényforras 2011.szeptember 30-an 730 022 858,- Ft-ot tett ki.



3. RENDELKEZESEK A TARGYIDOSZAK ALATT (2011.10.01 — 2011.12.31)

TRANZAKCIO LISTA (2011.10.01-2011.12.31)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF EUR
182. 2022/A (A220624A11) MAK eladas. NE:
391.| 2011.10.12 158.300.000 HUF. Elad. Hozam: 7,8% Btt6 &rf: 98 639 693,00
96,3843 % (koztes hozam: 44%)
392.| 2011.10.12° 2011.10.21|HUF betét lekstés 5,85% 98 639 693,00
393.| 2011.10.21 2011.11.22|HUF betét lekstés 6,50% 98 784 000,00
394.| 2011.10.25 2011.11.29|HUF betét lekstés 6,50% 85 765 000,00
395.| 2011.11.03 2011.11.30|HUF betét lekstés 6,50% 219 398 000,00
396.| 2011.11.04 2011.12.08|HUF betét lekotés 6,50% 331 865 000,00
397.| 2011.11.22° 2011.12.22|HUF betét lekstés 6,50% 99 355 000,00
2022/A (A220624A11) MAK vétel. NE: 97.890.000
398.| 2011.11.29/ 2011.12.01| HUF. Netté arf: 83,8068%; Btt6 arf: 86,8287% 9,48%| 97890 000,00 84996 614,43
Kupon: 7%
399.| 2011.11.30 2011.12.15|HUF prémium betét. Strike: 299,90 10,50% 100 000 000,00
400.| 2011.11.30 2012.01.03|HUF betét lekétés 7,00% 96 777 000,00
401.| 2011.12.01 398. 2022/A (A220624A11) MAK eladss. NE: 9,00%| 97890000,00 87813 497,07
97.890.000 HUF. Brutté arf: 89,7063%
402.| 2011.12.01 2012.01.04|HUF betét lekotés 7,00% 87 814 000,00
403.| 2011.12.08 2012.01.12|HUF betét lekétés 7,00% 333 902 000,00
404.| 2011.12.15 2012.01.05|HUF prémium betét. Strike: 295,90 10,25% 100 431 000,00
405.| 2011.12.22  2012.01.24|HUF betét lekotés 7,50% 99 893 000,00

A vizsgalt id§szakban (91 nap) 15 tranzakeié tortént.

A 2011.10.01-t61 2011.12.831-ig tarté idGszakban az Onkorméanyzat a koétvényforrasbél az aldbbi
Osszegeket hasznalta fel.

KIVEZETETT / FELHASZNALT OSSZEGEK (2011.10.01-2011.12.31)
No. Datumok Tranzakcio param. CHF HUF
2011.11.30 onk. Felhaszndlds -25 000 000,00
OSSZESEN -25 000 000,00

A koétvényforrasbél az Onkorményzat a 2011. év 4. negyedévében 25 millié Ft-ot felhasznalt fel.

Az 6nkorméanyzat a 2011. évben a kotvényforrasbol 343 Millié Ft-ot vezetett ki. Ebbdl az dsszeghdl a
kotvényforras utan fizetendd kamat 13,13 Millié Ft, mig a kotvény tGketorlesztése 188,87 Millidé Ft-ot
tett ki. A fennmaradt 141 Milli6 Ft fejlesztési célra kerilt felhasznalasra.

Felhasznalas 2011 (Millio Ft)
1. né 143,81
2.né 50,00
3.né 124,19
4.né 25,00
ossz. 343,00




4. A KOTVENYFORRAS 2011. december 31-én

Az alabbi tablazatban a 2011.12.31-an aktiv tigyleteket / instrumentumokat mutatjuk be.

AKTiV UGYLETEK / INSTRUMENTUMOK (2011.12.31)
No. Datumok Tranzakcid param. CHF HUF EUR
400.| 2011.11.30 2012.01.03|HUF betét lekotés 7,00% 96 777 000,00
402.| 2011.12.01 2012.01.04|HUF betét lekotés 7,00% 87 814 000,00
403.| 2011.12.08 2012.01.12|HUF betét lekotés 7,00% 333902 000,00
404.| 2011.12.15 2012.01.05|HUF prémium betét. Strike: 295,90 10,25% 100 431 000,00
405.|] 2011.12.22 2012.01.24|HUF betét lekotés 7,50% 99 893 000,00
(OSSZESEN 0,00 718 817 000,00 0,00

A kotvényforras devizanemenkénti és iInstrumentumonkénti megoszlasat 2011.12.31 napra
vonatkozoban a kovetkezd tablazat mutatja be.

Kotvényforras 6sszegek megoszlasa instrumentumok szerint, devizanemenként
(2011.12.31)
Instrumentum HUF | CHF EUR
Magyar allampapirok
MAK 0,00 0,00 0,00
Diszkontkincstdrjegy 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 618 386 000,00 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciohoz
Gttt betét 100431 000,00 0,00 0,00
Osszesen 718 817 000,00 HUF 0,00 CHF 0,00 EUR
~HUF 0,00 0,00
TOTAL 718 817 000,00

A befektetett kotvényforras 2011. december 31-én 718 817 000,- Ft-ot tesz Kki.

2011. december 31.-én a teljes kétvényforras forintban all rendelkezésre.



5. REALIZALT HOZAM ALAKULASA 2011.10.01-2011.12.31

A koétvényforras kezelésével az Onkormanyzat az alabbi realizalt hozamot érte el.

Jovairt hozamok instrumentum és devizanem szerint (2011.10.01-2011.12.31)

Instrumentum | HUF | CHF | EUR
Magyar allampapirok
MAK értékpapir,
Diszkontkincstdrjegy 4484 717,64 0,00 0,00
T6kegarantalt betétek
DNT betét 0,00 0,00 0,00
Bankbetét 8879107,11 0,00 0,00
Hozamgarantalt betétek
Prémium / opciohoz
kotott betét 431 506,85 0,00 0,00
Arfolyamnyereség
Elszamoldsos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
Szdllitasos
drfolyamnyereség 0,00 0,00 0,00
SPOT konverziobdl
szdrmazo drf.nyereség 0,00 0,00 0,00
Egyéb
Opcids prémium 0,00 0,00 0,00
Osszesen 13 795 332 HUF 0 CHF 0 EUR
~HUF 0,00 0,00
[TOTAL | 13 795 331,60

A 2011. év 4. negyedévben realizalt hozam Forintban 6sszesen 13 795 331,- Ft volt.

OSSZEFOGLALAS

Az Onkorményzat a 2011. évben 6sszesen 52,3 Milli6 Ft bevételt realizdlt a kotvényforras
menedzsmenti feladatok ellatasaval.

A tavalyi év utolsé negyedévében két hitelmindsité rontotta ,befektetésre nem ajanlott kategériaba”
Magyarorszag addssag besorolasat (Moody’s, S&P), majd januar elején 1épett a Fitch is.

Onmagaban Magyarorszag ,bovli” kategéridba mindsitése nem generalt automatikusan szignifikdns
méretd alapkezeldi eladasokat, hiszen azok az alapkezel6k, akik magyar részvényeket vagy
kotvényeket tartanak portféliéjukban, altalaban olyan feltérekvé piaci, vagy globalis alapok, amelyek
befektetési politikajuk szerint jellemzbfen tarthatnak bovli eszkozoket is portfolidjukban. Egy orszag
lemindsitése persze jelzi a kilatasok romlasat, ami akar az orszaggal szembeni Kkitettség
ujragondolasat eredményezheti, a kilatasok romlasaval jellemzben az eladasokra mar a lemindsités
elétt sor keril. A fundamentumok romlasa tehat okozhat eladasokat az allamkoétvény piacon, ez
azonban altalaban nem koézvetlenil a lemindsitéshez kapcsolodik.

Januar elején a magyar gazdasag rossz kiilf6ldi megitélése, valamint az IMF targyalasokat 6vezo
bizonytalansag az 5 éves magyar CDS feldrat (orszdg kockizati feldr) soha nem latott magassigba,
754 bazispontra emelte, az EUR/HUF arfolyama pedig Gjabb cstucsokat dontott, a 324 EUR/HUF
arfolyamszintet is elérve. Ezzel egyidejlleg az allampapirok piacan is hatalmas hozamugras

4



kovetkezett be, a 10 éves papirok esetén a hozamszint 11,2%, az 5 éves papirok esetén 10,4%, a 3 éves
papiroknal pedig 10,2% korul alakult.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa (%)
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Forrdas: AKK, Portfolio.hu

A régids orszagok 5 éves CDS-felarai* (bazispont)
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Azéta valamelyest enyhiilni latszik az elmult hetekben kibontakozé panik hangulat, a kormanyzati
fordulatnak koszénhet6en megnyugodni latszik a piac, cs6kkentek az allampapir hozamok, a CDS



felar tegnap 736 pontot zart, és a forint arfolyamanak is sikertlt tartésan 310 EUR/HUF alatti
szinteken maradnia.

Nagyban valészinUsithetd, hogy Magyarorszag végil idén megkoti a valutaalappal a megallapodast, a
kérdés csak az, hogy erre tovabbi agressziv arfolyam kilengések el6tt sor keriil-e.

A JP Morgan elemz8i szerint 65 szazalékos az esély egy készenléti megallapodas megkotésére a
valutaalappal, a legnagyobb valdszinlséggel az idei mdasodik negyedévben. Ugyanakkor azt a
véleményét is fenntartja, hogy tovabbi piaci nyom4as fogja raszoritani a kormanyt az IMF-egyezséghez
szlikséges engedményekre.

Az alabbi diagramok az elmult 1 év EUR/HUF, CHF/HUF és EUR/CHF arfolyamanak alakulasat
mutatjak.
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Budapest, 2012. januar 24.

Fenyvesi Beata
ugyvezets igazgatd

Budapest Priv-Invest Kft.



